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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU

Komisija za hartije od vrednosti je dana 05.04.2007. godine izdala Re5enje br.5|O-U-110216-O7
o davanju dozvole za organizovanje otvorenog investicionog fonda FIMA ProActive (u daljem
tekstu: Fond), a dana 04.05.2007 godine Re5enje br. 51044-238915-07 o upisu Fonda u
Registar investicionih fondova.

FfMA ProActive ofuoreni investicioni fond je poieo sa radom 04.05.2007 godine upisom u
registar investicionih fondova, prva obradunska vrednost investicione jedinice obradunata je
dana 07.05.2007 godine.

FIMA ProActive je otvoreni investicioni fond - fond rasta vrednosti imovine.

Na dan 31.12.2011 godine Fond ima ukupno 1.466 6lanova, i to: f iziakih l ica 1.416, a pravnih
lica 50. Neto imovina fonda na dan 31.12.2011godine iznosi 176.010.300,39 RSD .

Poslove u vezi sa organizovanjem i upravljanjem Fondom vr5i Druitvo za upravljanje
investicionim fondovima FIMA lnvest a.d. Beograd, shodno odredbama Zakona o investicionim
fondovima (SluZbeni glasnik RS46/2006) i pratecim propisima Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije.

D ru St'vo za u p ravlj anj e

Otvorenim investicionim fondom FIMA ProActive upravlja FIMA Invest a.d. Beograd, Drustvo za
upravljanje investicionim fondovima 6ije je sediSte u Beogradu, Bulevar Mihajla Pupina 10a/ll/4.

Komisija za hartije od vrednosti je dana 21.03.2007. godine izdala Re5enje br. 5/G33-679/4-07
o davanju dozvole za rad druStvu za upravljanje investicionim fondovima za obavljanje slededih
delatnosti:

- Organizovanje i upravljanje otvorenim investicionim fondom
- Osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
- Upravljanje privatnim investicionimfondom.

Dru5tvo je upisano u Registar privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre u
Beogradu dana 02.04.2007. godine pod brojem BD1864512007. Dru5tvo je registrovano kao
zatvoreno akcionarsko dru5tvo. Mati6ni broj Dru5tva je 20272627 , a PIB je 1 04918295.

Organe druStva 6ine:

- Skup5tina DruStva;
- Upravni odbor;
- Direktor;
- Predsednik Upravnog odbora.

Upravu Drustva dini Upravni odbor i Direktor.
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1. OPsTt PODACT O |NVESTICIONOM FONDU - nastavak

Upravni odbor se sastoji od tri elana od kojih je jedan predsednik Upravnog odbora. Predsednik
Upravnog odbora je Pavlovic Vladimir, dok su dlanovi Upravnog odbora Draskovie Vadimir i
Marinkovi6 Milan. Direktor Dru5tva je Milan Marinkovi6, na diji je izbor Komisija za hartije od
vrednosti dala saglasnost i koji ispunjava sve zakonom propisane uslove.

Investicioni odbor fonda FIMA ProAcitve, 6ine elanovi Vladimir Dra5kovi6 CFA, portfolio
menadZer, do 09.11.2009. godine, Vladimir Pavlovii, nakon ovog perioda odlukom Upravnog
odbora za predsednik investicionog odora postavljen je Milan Marinkovi6. Portfolio menadZer
FIMA ProActive otvorenog investicionog fonda rasta vrednosti imovine je Vladimir Dra5kovi6 koji
ispunjava sve zakonom propisane uslove i na 6ije imenovanje je Komisija za hartije od vrednosti
dala saglasnost.

Web sajt DruStva za upravljanje je www.fimainvest.com

Kastodi banka

Novdani ra6un Fonda vodi se u kastodi banci sa kojim Dru5tvo ima zakljuden ugovor o
obavljanju kastodi poslova za Fond. Kastodi banka Fonda je Komercijalna banka a.d Beograd
sa sedi5tem u Makedonskoj br 29, Beograd koja obavlja delatnost na osnovu Re5enja br 5/0-
11-174213-0O od 01 .06.2006. godine i ReSenja Komisije za hartije od vrednosti o prosirenju
delatnosti kastodi banke br. 5/0-484356/5-06 od 22.02.2007. godine. Noveani raeun Fonda je
205-115-34.

Kastodi banka obavlja slede6e kastodi usluge:

- Otvara ivodi ra6une hartija od vrednosti koje 6ine imovinu otvorenog investicionog
fonda kod Centralnog registra, depoa ikliringa hariija od vrednosti (u daljem tekstu
Centralni registar), u svoje ime i za svoj radun, a za taeun dlanova otvorenog fonda
(zbirni kastodi radun);

- Otvara i vodi radune hartije od vrednosti koje 6ini imovinu zatvorenog fonda kod
Centralnog registra, u ime i za radun zatvorenog fonda;

- Otvara novdani radun investicionog fonda, vr5i prikupljanje uplata investicionih
jedinica, vr5i prenos noveanih sredstava prilikom ulaganja imovine i vr5i otkup
investicionih jedinica;

- Obavestava drustvo za upravljanje o neophodnim korporativnim aktivnostima u vezi
sa imovinom investicionog fonda;

- lzvrsava naloge drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine investicionog
fonda, ukoliko nisu u suprotnosti sa zakonom i prospeKom fonda;

- Kontrolise i potvrduje obradunatu neto vrednost imovine otvorenog investicionog
fonda vrednost investicione jedinice;

- Kontroli5e obra6un prinosa otvorenog fonda;
- Obavestava drustvo za upravljanje o izvrsenim nalozima i drugim preduzetim

aktivnostima u vezi sa imovinom investicionog fonda;
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- ostale delatnosti u skladu sa Zakonom i podzakonskim aKima.

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

PfiRupAanje sredstava

dlanovi fonda mogu biti domada i strana, fizi6ka i pravna lica. lsto lice moZe biti 6lan jednog ili
vi5e investicionih fondova koje organizuje i kojim upravlja Dru5tvo.

Dru5tvo moie neposredno ili preko posrednika pruZati prodajne usluge. Pod prodajnim
uslugama, smatra se pruZanje informacija o modalitetima i nadinu ulaganja u investicioni fond,
podela prospekta i posredovanje pri kupovinu, odnosno prodaji investicionih jedinica. FIMA
Invest a.d. Beograd ima zakljudene ugovore o posredovanju sa Razvojnom Bankom Vojvodine
a.d. Novi Sad, Volksbank a.d. Beograd, kao isa Komercijalnom bankom a.d. Beograd.

Klijenta, pre nego sto pristupi Fondu, predstavnik Dru5tva ili posrednik je duZan da upozna sa
sadrZinom Prospekta Fonda, pravilima poslovanja Drustva, naknadama koje Drustvo napla6uje,
investicionom politikom Fonda, rizicima ulaganja u Fond, osnovnim podacima o Drustvu i
Fondu, kao i kontakt telefonima i web adresom Dru5tva.

elan Fonda se postaje onog trenutka kada se kupi jedna investiciona jedinica. Sticanjem
investicionih jedinica moZe se vr5iti iskljudivo kupovinom u novcu odnosno uplatom putem
gotovine ili nalogom za prenos. Konvezua uplata noveanih sredstava u investicione jedinice vr5i
se na dan prijema uplate na tekuii radun Fonda. Broj kupljenih investicionih jedinica evidentira
se na individualnom ra6unu 6lana Fonda. Minimalni ulog 6lana u Fond iznosi jedna investiciona
jedinica uve6ana za vrednost naknade za kupovinu. Uplate se vr5e na dinarski ra6un fonda 205-
115-34 koji se vodi kod Komercijalne banke a.d. Beograd. Prilikom sticanja investicionih jedinica
elana otvorenog fonda ne moZe steei vi5e od 20% neto vrednosti imovine Fonda. Dru5tvo vr5i
povraeaj sredstava klijentu u sludaju da isti uplati manje od minimalnog uloga dlana u Fond.
Konvezija dinarskih i deviznih uplata u investicione jedinice vrsi se narednog dana u odnosu na
dan priliva sredstava na ra6un Fonda, prema vrednosti investicione jedinice na dan priliva (dan
T), a broj investicionih jedinica na individualnom radunu dlana fonda konvertuje se na dan O+'l).

U slu6aju da Dru5tvo nije u moguinosti da identifikuje uplatioca, sredstva se drZe na
nerasporeclenim uplatama sve dok se ne utvrdi uplatilac sredstava, kada se i rasporealuju na
njegov individualni ra6un. U sludaju da Drustvo nije u mogu6nosti da identifikuje uplatioca,
Dru5tvo na svom web sajtu objavljuje informacije vezane za nepoznatog uplatioca.

Dokumenti koje klijent popunjava prvi put kada pristupa fondu su Ugovor i Zahtev za kupovinu
investicionih jedinica. Ugovor i zahlev za kupovinu investicionih jedinica se podnose samo
prilikom prvog inicijalnog pristupanja u postojeii otvoreni fond, dok se svaka slededa kupovina
vrsi putem naloga za prenos ili uplatnicom koji se poziva na instrukcije za uplatu koje se nalaze
u Zahtevu za kupovinu investicionih jedinica. Dru3tvo je u obavezi da u roku od pet radnih dana
izda 6lanu potvrdu o broju stedenih investicionih jedinica.
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1. OPsTt PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Lice koje pristupa fondu pre potpisivanja Ugovora i Zahteva, obavezno potpisuje i lzjavu koja je
sastavni deo Ugovora, u kome se navodi da je 6lan pre potpisivanja Ugovora upoznat sa:

- Glavnim rizicima ulaganja u Fond, odnosno da mu je uruden prospekt Fonda i da ga
6lan potpuno razume;

- Tarifom, visinom naknada isvim tro5kovima koji se napla6uju na teret Fonda;
- Pravilima poslovanja i vrstama delatnosti, odnosno poslovima koje vr5i na osnovu

dozvole za rad.

elanovi Fonda

Struktura 6lanova Fonda:

Struktura ehnova Fonda na dan 31.12.2011. godine
Fizieka lica
Pravna lica

ilanova na

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima moZe naplaiivati naknadu za kupovanu
investicionih jedinica i naknadu za prodaju investicionih jedinica od clanova fonda, kao i
troskove po osnovu dodatnih zahteva. Otvoreni investicioni fond Fima ProActive ne napladuje
naknadu za otkup investicionih jedinica iz fonda, dok naknadu za kupovinu investicionih jedinica
napla6uje u visini jednokratne naknade u iznosu od 49.000 RSD, ili u procentnom iznosu od
3o/o.
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1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Drustvo iz imovine otvorenog investicionog fonda moZe naplacivati:

- Naknadu za upravljanje investicionim fondovima - godi5nje iznosi 2,922o/o,
obradunava se na dnevnom nivou iiznosi dnevno 0,008%, a naplaiuje se meseeno;

- Tro5kove kupovine i prodaje hartija od vrednosti;
- Tro5kove kastodi banke - obaveza prema kastodi banci obra6unava se dnevno, a

napla6uje mese6no;
- Tro5kove eksterne revizue.

Dru5tvo navedene tro3kove kao i naknade naplaiuje u skladu sa Pravilnikom o tarifi i
prospektom fonda.
Clan fonda ima pravo na:

- na prodaju i raspolaganje akumuliranim sredstvima;
- srazmerni deo prinosa od ulaganja;
- dobijanjepropisanihobave5tenja;
- srazmerni deo imovine investicionog fonda u sludaju raspu5tanja fonda; kao i
- druga prava u skladu sa pravilima poslovanja.

Povlaienje sredstava

dlan Fonda gubi status dlana Fonda u momentu kada proda sve investicione jedinice koje se
nalaze na njegovom individualnom radunu. elan Fonda moZe prodati deo svojih investicionih
jedinica ili sve. Prodaja investicionih jedinica vrSi se popunjavanjem Zahteva za prodaju
investicionih jedinica. Prodajna cena investicione jedinice je cena koja se obra6unava tog dana
(dana kada se podnosi zahlev za prodaju investicionih jedinica) a objavljuje narednog dana
(dana T-1). Otvoreni investicioni fond je duZan da 6lana Fonda isplati na njegov navedeni
dinarski ra6un najkasnije u roku od pet dana od podnoSenja zahteva za prodaju investicionih
jedinica, kao i da mu po5alje obave5tenje odnosno Potvrdu o otkupu investicionih jedinica.

Investicioni cilj

Otvoreni investicioni fond FIMA ProActive za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope
prinosa na investirani kapital, odnosno povedanje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem
kapitalnih dobitaka, dividendi, kamata i drugih vrsta prihoda. Otvoreni investicioni fond FIMA
ProActive kao fond rasta je namenjen je svim fizidkim i pravnim, domaiim i stranim licima, koji
Zele investirati na duZi vremenski period u ve6i broj kvalitetnih domaiih istranih hartija od
vrednosti (prvenstveno akcija) sa ciljem ostvarenja visoke stope prinosa, odnosno onim
investitorima koji Zele diversifikovati strukturu svojih portfelja hartija od vrednosti kako bi
poveiali prinos u odnosu na prinos drugih vrsta investicionih fondova. lstovremeno ovakva vrsta
fondova (fond rasta) nosi veii stepen rizika od drugih vrsta fondova, jer ga karakterise prete2no
investiranje u akcije akcionarskih drustava, Sto nosi ve6i rizik u odnosu na investiranje u npr.
kratkorodne duZni6ke hartije od vrednosti uz garanciju Republike, hipotekarne obveznice,
novdane depozite u bankama isl, ali je zahvaljuju6i dispeziji rizika niZi nego u sludaju
samostalnog ulaganja u pojedine akcije.
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L OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

lnvesticiona politika

FIMA ProActive je fond iija je investiciona politika zasnovana na fokusiranom investiranju u
portfolio sa umerenim brojem hartija od vrednosti.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je ostvarivanje
visoke stope prinosa, kao i stope rasta koja je na nivou, ili ve6a od stope rasta bezanskih
indeksa.

U skladu sa tim, svaka investicija se sagledava kao direKna participacija u konkretnom
poslovnom poduhvatu ili delatnosti kojim se kompanija, koja je izdavalac hartija od vrednosti u
koje se investira, bavi. Pre investiranja, detaljno se proudava grana u kojoj kompanija obavlja
delatnost, konkurencija na trZi5tu i sama kompanija u 6ije se hartije od vrednosti investira.

Investicioni odbor vodi raduna da je posao kompanije u 6ije se akcije investira transparentan i
razumljiv kako bi se mogla napraviti valjana analiza. Pored toga, vaZne odrednice su i stabilna
istorija poslovanja, kao i povoljni izgledi za profitabilnost kompanija na duZi rok.

U delu koji se odnosi na evaluaciju menadZmenta, vodi se raduna o tome da li je menadZment
iskren prema svojim akcionarima, da li donosi racionalne odluke (narodito u delu koji se odnosi
na emisiju novih ili otkup sopstvenih akcija), kao ida li u procesu donoienja odluka sledi svoje
zamisli ili ima tendenciju imitiranja onog Sto rade drugi menadZeri.

Drustvo za upravljanje ne6e investirati imovinu Fonda u kompanije koje nemaju transparentan
menad2ment, kao ni u kompanije gde se, kao veeinski vlasnici, nalaze lica koja su u
prethodnom periodu pokazala netransparentan odnos prema manjinskim akcionarima.

Glavna odrednica za selekciju investic'rja su poslovni rezultati kompanije, a tek sekundarno
ostale relevantne dinjenice (trenutna cena na organizovanom trZiStu, strateSki zna6aj kompanije,
renome kompanije ili grupe kompanija kojoj ona pripada i dr.).

Pri kupovini hartija od vrednosti, Drustvo ee, po pravilu, imati ,,zastitnu marginu", odnosno
unapred odrecten stav u kom rasponu cene hartue od vrednosti treba kupovati i prodavati,
starajuii se da se investira uvek po razumnim cenama.

Zbog dinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno uloZiti puno energije i vremena,
Fond ima umeren broj hartija od vrednosti razliditih izdavalaca u svom portfoliju, u skladu sa
okvirima investiranja postavljenim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje i
zakonskim ogranidenjima.
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L OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

Kriterijumi za obrazovanje i diversifikaciju portfolija haftija od vrednosti

lmovina investicionog fonda mora se ulagati u skladu sa ogranidenjima ulaganja predvidenih
Zakonom, podzakonskim aktima i prospektom Fonda.

U uslovima poreme6aja na finansijskom trZiitu, najmanje 60% imovine fonda rasta vrednosti
imovine mora biti ulo:eno u hartije od vrednosti:

- akcionarska dru5tva sa sediStem u Republici, kojima se trguje na organizovanom
trZiStu u Republici;

- strana akcionarska drustva, kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici;
- akcionarska drustva sa sedistem u drZavama dlanicama EU, OECD-a, odnosno

susednim drZavama, kojima se trguje na organizovanim trZi5tima u tim zemljama.

Na ulaganja imovine Fonda, primenjuju se slede6a ogranidenja:

- u inostranstvu se mo2e ulagati samo u likvidne hartije od vrednosti kojima se
redovno trguje na organizovanom triiStu u dr2avama dlanicama EU, OECD, odnosno
susednim dr2avama, s tim da najmanje 50% tako ulozenog iznosa mora biti
investirano u hartije od vrednosti kojima se trguje na listingu u navedenim dr2avama.
Navedeno ogranidenje se primenjuje ina ulaganje imovine fonda u finansijske
derivate kojima se trguje na organizovanom trzistu u dr2avama dlanicama EU,
odnosno OECD i to iskljudivo radi smanjenja investicionog rizika imovine fonda;

- u hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u
hartije od vrednosti, odnosno finansijske derivate dva ili vise izdavalaca koji su
povezana lica se ne moZe ulagati viSe od 10% imovine investicionog fonda, s tim da
pri ulaganju otvoreni fond ne mo2e ste6i vi5e od 10% vlasnidkog ude56a, odnosno
akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca;

- u novdane depozite u jednoj banci ili ukupno u novdane depozite u dve ili vi5e
banaka koje su povezana lica se ne moZe ulagati vi5e od 200lo imovine investicionog
fonda. Navedeno ogranidenje se ne odnosi na novdane depozite kod kastodi banke;

- u jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka Srbije,
odnosno drugo pravno lice uz garanc|u Republike se ne mo2e ulagati viSe od 25%
imovine investicionog fonda;

- imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari;
- do 20 % imovine Fonda moZe se ulagati u investicione jedinice otvorenih fondova

kojima ne upravlja isto Drustvo za upravljanje.
- imovina investicionog fonda ne moZe se ulagati u hartije od vrednosti i druge

finansijske instrumente koje izdaje:

i. dru5tvo za upravljanje,
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ii. banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni fond,

1. OPSTI PODACI O INVESTICIONOM FONDU - nastavak

iii. brokersko-dilersko druStvo, odnosno ovlaSiena banka koja za dru5tvo
upravljanje i fond obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama
vrednosti,

iv. akcionar druSfua za upravljanje,
v. fond kojim upravlja isto dru5tvo za upravljanje,
vi. povezano lice sa licima navedenim u ovoj tadki.

- imovinom ofuorenog fonda se ne mogu zauzimali kratke pozicije.

Dru5tvo za upravljanje investicionim fondovima isa njima povezano lice mo2e sticati
investicione jedinice otvorenog investicionog fonda kojim upravlja najviSe do 20% neto vrednosti
imovine Fonda.

Poreski tretman

Prema postoje6im propisima u Republici Srbiji, imovina Fonda ne podleZe poreskim
opteredenjima obzirom da otvoreni investicioni fond nema svojstvo pravnog lica.

Oporezivi prihod od kapitala aini prihod ispla6en obvezniku, odnosno primanje po osnovu prava
dlana Fonda na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice, i to kao porez na kapitalne
dobitke.

Kapitalnim dobitkom se smatra onaj prihod koji obveznik kao dlan Fonda ostvari kao razliku
izmedlu kupovne i prodajne cene investicione jedinice, saglasno zakonu. Visina adekvatnog
poreza zavisi od poreskog statusa pojedinadnog dlana Fonda.

2, PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSryENIHPOLITIKA

2.al Osnova za prezentaciju

Finansijski izve5taji su pripremljeni na bazi principa istorijskog tro5ka. Finansijski izve5taji
prezentovani su u Dinarima (RSD), koja predstavlja domicilnu valutu Fonda, a sve iskazane
numeridke vrednosti prikazane su u hiljadama (000 RSD), osim ako je drugadije navedeno.

Finansijski izvestaji prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2011. godine, odnosno
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 0'l .0'1. - 31 .12.2011. godine. Prikazane
komparativne informacije prikazuju finansijsku poziciju Fonda na dan 31.12.2010. godine, a
rezultate poslovanja i gotovinske tokove za period 01.01. - 31.'12.2010. godine, osim ako je
drugadije navedeno.

za
oo
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IZVESTAJE

2.bl Usaglasenostsa radunovodstvenim principima

Finansijski izve5taji Fonda pripremljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,S1. glasnik RS" broj 46/06 i 11 1/09), Zakonom o investicionim fondovima
Republike Srbije (,,S1. glasnik RS" broj 46/06 ,51109 i 3'1120'11), Odlukama i Pravilnicima
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije kojima se reguli5e finansijsko poslovanje i
izvestavanje investicionih fondova, kao i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja
("S1. glasnik RS" br. 133/03 i 6/04).

2, PREGLEDZNAEAJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA.NASTAVAK

2.cl Finansijskiinstrumenti

Finansijski instrument je svaki ugovor na osnovu koga nastaje finansijsko sredstvo jednog
entiteta i finansijska obaveza ili instrument kapitala drugog entiteta.

Poietno priznavanje

Fond priznaje finansijsko sredstvo ili finansijsku obavezu u svom bilansu stanja samo onda
kada postane jedna od ugovornih strana u instrumentu.

Finansijska sredstva i obaveze se priznaju na dan transakcije, odnosno na dan kada se Fond
obavezao da 6e kupiti ili prodati neko sredstvo. Finansijska sredstva i obaveze se inicijalno
priznaju u visini fer vrednosti prenetih sredstava, uvedanoj za ho5kove plasiranja, osim u sludaju
finansuskih sredstava i obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Klasifikacija i merenje finansijskih sredstava

Finansijska sredstva u skladu sa MRS 39 se klasifikuju u detiri kategorije:
- investicije koje se drZe do dospe6a;
- zajmoviipotraZivanja;
- finansijska sredstva raspoloziva za prodaju;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (ukljuduju6i i finansijska sredstva

koja se drZe radi trgovanja).

Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo Dru5tva za
upravljanje vr5i klasifikaciju finansijskih sredstava Fonda u momentu inicijalnog priznavanja.
Fond sva svoja finansijska sredstva klasifikuje u sledede kategorije:
- zajmoviipotraZivanja;
- finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha (uklju6uju6i i finansijska sredstva

koja se drZe radi trgovanja).
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2. PREGLED ZNAEAUHIU RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.c) Finansijski instrumenti - nastavak

Sredstva u ovoj kategoriji se vrednuju po fer vrednosti i sve promene fer vrednosti se priznaju u
bilansu uspeha perioda kao dobitak ili gubitak od trgovanja.
Sredstva iz ove kategorije se obelodanjuju u okviru stavke bilansa stanja ,,Ulaganja fonda u HoV
po fer vrednosti kroz bilans uspeha", kao i u okviru stavke ,,Ostala ulaganja" za pojedine
investicije Fonda-

Zajmovi i potraZivanja

Z{movi i potrazivanja su nederivativna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim anuitetima
koja nisu kotirana na aktivnim trzistima. Posle inicijalnog priznavanja, vrednovana su metodom
amortizovane vrednosti koristeii efektivnu kamatnu stopu, a umanjeni su za obezvredenje.

Sva potra2ivanja, gotovina i depoziti Fonda su klasifikovani u okviru ove kategorije, a nisu
diskontovani zato sto bi efekat bio potpuno nematerijalan.

2.d) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Cine je dinarska i devizna sredstva koja se nalaze na dinarskom i deviznom tekucem radunu.
Stanje na raeunima se svakodnevno usaglasava sa kastodi bankom.

2.el Potraiivanja

PotraZivanja Fonda obuhvataju kratkorodna potraZivanja koja nastaju iz obavljanja osnovne
delatnosti Fonda: potraZivanja po osnovu prodaje HoV, poka2ivanja po osnovu kamata
sredstava po vitlenju i orodenih sredstava (depozita) i potraZivanja po osnovu dividendi,
odnosno u6e56a u dobitku.
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2. PREGLED ZNAEruruIU RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.fl Obaveze

Obaveze se odnose na:
1. Obaveze po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu za

upravljanje, obraCunava se dnevno, raeunovodstveno prikazuje mesedno kao tro5ak,
kako se i pla6a;

2. Obaveze po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Dru5tvu, takode
se obra6unava dnevno, ne iskazuje se knjigovodstveno kao tro3ak ve6 samo kao
obaveza za prenos sredstava na kraju meseca;

3. Obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica;
4. Obaveze prema brokersko-dilerskom dru5tvu, pla6aju se sa namenskog raeuna u roku

od tri dana koji je rok za saldiranje na trZiStu HoV;
5. Obaveze prema bezi, pladaju se u isto vreme sa obavezom prema brokersko-dilerskom

druStvu:
6. Obaveze prema Centralnom registru HoV, pla6aju se u isto vreme sa obavezama prema

brokerskedilerskom drustvu i bezi:
7. Obaveze prema kastodi banci za saldiranje transakcua, plaCa se mesedno;
8. Obaveze prema kastodi banci, iskazuju se mese6no, obradunavaju dnevno i placaju

meseeno;
9. Obaveza prema eksternom revizoru, koja se plaea po ugovoru.

Sve obaveze se vode metodom amortizovane vrednosti, ali nisu diskontovane zato sto bi efekat
bio potpuno nematerijalan.

2.il Poslovni prihodi

Poslovni prihodi obuhvataju:
1. Prihode od kamata po osnovu sredstava po vitlenju i po osnovu orodenih sredstava, koji

se obradunavaju na dnevnom nivou u skladu sa ugovorima izmedu Dru5tva za
upravljanje i banke;

2. Prihode od dividendi po osnovu ude56a u raspodeli dobiti emtienata akcija koje Fond
ima u svom portfelju;

3. Ostale prihode koji se odnose na usklatlenja potraZivanja i obaveza, kao i prihod po
osnovu tro5ka platnog prometa pri isplati klijenata koje preuzima Dru5tvo za upravljanje.
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2. PREGLED ZNAdruruIX RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.h) Poslovni rashodi

Poslovni rashodi se priznaju u obradunskom periodu u kome su nastali bez obzira na to kada su
izvr5ena pla6anja. Poslovni rashodi obuhvataju:

1. Naknadu Dru5tvu za upravljanje koja se obradunava dnevno u procentu od 0,0080/0,
odnosno godi5nje 2,922o/o od imovine Fonda, a ispla6uje se mesedno. Podse6amo da u
okviru ovih troskova nisu prikazane naknade Dru5tvu za kupovinu investicionih jedinica u
jednokratnom iznosu od 49.000,00 ili u procentu od 3o/o iz razloga sto smo smatrali da to
za Fond ne predstavlja troiak ve6 obavezu za prenos sredstava Drustvu, a ostatak
prispelih sredstava pove6ava osnovni kapital t.j. vrednosti investicione jedinice;

2. Troskovi kupovine i prodaje HoV podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao sto
su provizije brokerskim kuiama, provizije bezi, provizija centralnom registru i naknada
banci za saldiranje, koji nastaju u momentu trgovanja;

3. Tro5kovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodlenje zbirnog kastodi raeuna,
kliring i saldiranje finansijskih transakc|a prenosa hartija od vrednosti i druge troSkove iz
kastodi ugovora, koji se obra6unavaju dnevno, a plaiaju mese6no;

4. Ostali poslovni rashodi obuhvataju troskove revizije i troskove uskladenja obaveza za
trgovanje na inostranim berzama.

2.il Kursne razlike

Funkcionalna i izve5tajna valuta Fonda je Dinar (RSD). Transakcije izra2ene u stranoj valuti
inicijalno se evidentiraju u funkcionalnoj valuti primenom vaZe6eg kursa na dan transakcije.
Monetarna sredstva iobaveze izralene u shanoj valuti prera6unavaju se u funkcionalnu valutu
primenom vaZe6eg kursa na dan bilansa stanja.

Sve kursne razlike po osnovu potraZivanja iobaveza priznaju se u bilansu uspeha perioda.

Zvanilni kursevi za najzna6ajnije strane valute na dan bilansa stanja bili su slede6i:

U dinarima 31.12.2011. 31.12.2010.
EUR
USD
CHF
HRK

104,6409
80,8652
85,9121
13,9087

105,4982
79,2802
84,4458
14,3091

2.1 MRS I - Radunovodstvene politike, promene raiunovodstvenih procena i gre5ke

MRS 8 preporuduje da se sve stavke prihoda irashoda priznaju u periodu kada su nastale, u
okviru neto rezultata iz redovnih aktivnosti Fonda. Samo u retkim okolnostima neka vanredna
stavka treba da bude priznata i posebno prikazana u bilansu uspeha.
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2. PREGLED ZNAEAJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA - NASTAVAK

2.il Poitena (fer) vrednost

Po5tena vrednost akcija kojima se trguje na organizovanom trZiStu u R. Srbiji utvrcluje se kao:
1) proseena ponderisana cena za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 180 dana (T-179)
2) knjigovodstvena vrednost (obra6unska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje pet

dana trgovanja akcijom u poslednjih 180 dana.

Postena vrednost akcija kojima se trguje na inostranim trZistima utvrduje se na osnovu njihove:
1) prosedne ponderisane cene za poslednjih pet dana kada je bilo trgovanja akcijom u

poslednjih 90 dana (T-89)
2) knjigovodstvena vrednost (obradunska vrednost iz prospekta), ukoliko nije bilo najmanje pet

dana trgovanja akcijom u poslednjih 90 dana.

Postena vrednost duZnidkih hartija od vrednosti koje izdaju R. Srbija ili Narodna banka Srbije
utvrduje se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom trZi5tu u R. Srbiji
2) ukoliko nije bilo kgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kadaje poslednji put bilo

trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije du2i od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta6ke 1 . i 2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Po5tena vrednost duZnidkih hartija od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedi5tem u R. Srbiji,
dtZavama dlanicama EU; OECD isusednim drZavama utvrduje se:
1) na osnovu njihove cene na zatvaranju na dan T na organizovanom tr2i5tu na kome se trguje

tim hartijama
2) ukoliko nije bilo trgovanja na dan T, na osnovu cene na zatvaranju kada je poslednji put bilo

trgovanja u periodu koji prethodi danu T, a koji nije duZi od 30 dana (T-29)
3) ukoliko nisu ispunjeni uslovi iz ta6ke f. i2. ovog stava diskontovanjem tokova gotovine.

Po5tena vrednost novdanih depozita (orodeni depoziti i tekudi raiuni)

Po5tena vrednost novdanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na
njihovom radunu, ukljudujudi i dospelu, a nenapla6enu kamatu.

Obradun i pripis prihoda od kamate na oroiene depozite (potraZivanja Fonda po osnovu
kamata) i tekuce radune (potrazivanja fonda po osnovu kamata) vrsi se na dnevnom nrvou.
Metod obraduna kamate na depozite odreduje se ugovorom izmedu Dru5tva i poslovne banke.
Pripis prihoda od kamate po teku6em radunu vr5i se jednom mesedno po dobijanju kamatnog
lista odnosno po uplati kamate od strane banke kada se potrazivanja po osnovu kamate gase, a
potraZni iznos za kamatu se knjiZi kroz priliv na teku6em radunu.

U sludaju odstupanja obradunate kamate od uplacenih sredstava po osnovu kamate, razlika 6e
biti proknjiZena kao prihod odnosno rashod od uskladivanja vrednosti.
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3. FINANSIJSKASREDSTVAIOBAVEZE

3.a) Kategorije finansijskih sredstava i obaveza:

(u 00o RSD)

Finansijska sredstua:

Finansijska sredstva koja se drZe radi trgovanja (po fer
vrednosti kroz bilans uspeha)
Akcije emitenata u zemlji i inostranstvu
Investicione jedinice domacih investicionih fondova

Zajmovi i potrazivanja
Depoziti kod domacih banaka
Potrazivanja
Gotovina

Ukupno finansiska sredstva

Finansijske obaveze:

Finansuske obaveze po amortizovanoj vrednosti

Ukupno fi nansijske obavezs

@N0 RsD)

HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha domaeih izdavalaca
HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha stranih izdavalaca

Ukupno

3't .'t2.2011. 3'.t.12.2010.

98.567

118.395

/ . J O  I

1rrr56

53.000
211

25.320
78.531 65.565

177.098 191.321

1.088 226

31.12.2011. 31.12.2010.

87.867

10.700

61.790

254

3.521

1.088 226

Opis rizika finansijskih instrumenata Fonda i politike upravljanja ovim rizicima su dati u okviru
Naoomene 10.

3.b) Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha

Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha se odnose na akcije emitenata
kotiranih na Beogradskoj i na Zagrebadkoj bezi:

82.703
5.'164

109.809
8.586

87.867 118.395
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3,c) Ostah ulagania

Os/e/a ulrynja na dan bilansa fuija
investieione jedinie "Kombank hfond'
7.128,30799 tj. 4.607,039S l@mds' Ova
uspeha:

(u000Rsot

lotlve Beograd
.12.2017.

Srl,ln

0. gtsdine se u polpunosti
koje na spomenuti dan pffndrie

se eui&r{iraju po fer lqsFFts

31.12.?011.

10.700

Pr
- i

I .
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE . NASTAVAK

3.d) Depoziti

Stanje i struktura depozita je:

Oroeeni depoziti na dan 31.12.2011 godine:
Agrobanka a.d Beograd
Agrobanka a.d Beograd
Privredna banka a.d Beograd

Ukupno

Oroeeni depoziti na dan 31.12.2010 godine:

Agrobanka a.d Beograd
Agrobanka a.d Beograd
Privredna banka a.d Beograd
Cadanska banka a.d Cadak

Ukupno

Orocene depozite kod doma6ih banaka
ostvarivanja prihoda, ali i mogu6nosti
operativnim sredstvima.

3.e) Potra2ivanja

Stanje i shuktura potraZivanja je:

(u 000 RsD)
Potrazivanja po osnovu kamata
Potra2ivanja po osnovu dividendi i u6e56a u dobitku
Potrazivanja od druStva za upravljanje

Ukupno potra:ivanja

3.f) Gotovina
Stanje i struktura gotovine je:

(u 000 RsD)

Gotovina u dinarima kod kastodi banke
Gotovina u stranoj valuti kod kastodi banke

Ukupno gotovina

dine slobodna sredstva deponovana na kraii rok radi
momentalnog razorodenja, u sludaju potrebe za

31.'.t2.2011. 3't.12.2010.

26t1212011
22t12t2011
31t1212011

16t01t2012
12t01t2012
31t01t2012

16.500
5.000

31.500

-sr.ooo

20.000
5.000

35.000
1 .790

61J90

6,5070
6,50%
2,550/o

6,50%
6,50%
2,55Yo

10,500/o

12t23t2010
1211412010
12t2312010
12t14t2010

1t2412011
1t14t2011
1t24t2011
1114t2011

219
34
1

203
8

21'.l 2g

31.12.201'1. 3',t.12.2010.

25.320 476
3.045

3.52125.320
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3. FINANSIJSKA SREDSTVA I OBAVEZE'nastavak

3.S) Obaveze

Stanje i struktura obaveza je:

(u 000 RSD)

Obaveze prema druatvu za upravlianie:
Obaveze za naknadu za uPravljanie
Obaveze za naknadu po osnovu kupovine i otkup investicionih
jedinica

Ostale obaveze iz poslovania:
Obaveze po osnovu kupovine i prodaje hart'tja od vrednosti
Obaveze za naknadu kastodi banci
Obaveze po osnovu eksterne revizije
Ostale poslovne obaveze

Ukupno obaveze

4, NETO IMOVINA FONDA

4.a) Neto imovina fonda je obradunata kao razlika
na dan bilansa. Stanje i struktura je:

(u 000 RSD)
Investicione jedinice - neto uplate
Kumulirani nerealizovani gubici po osnovu HoV
NerasDoredeni dobitak
Gubitak

Ukupno neto imovina fonda 176.0,t0 191.095

31.12.2011. 31.',t2.20'l0.

429

z------ 
431

31

4- _ - - 3 5

304
44

306
JO

l E A

I--- 1sa
1.088 226

ukupne imovine i ukupnih

31.12.20'l't.

obaveza Fonda

31.',t2.2010.
722.304

15.763
(562.057)

725.951

15.763
(5s0.619)

4.b) Investicione jedinice su prikazane kao neto efekat svih uplata i isplata dlanovima Fonda
od dana osnivanja do dana bilansa.

4.c) Gubitak je akumulirani efekat svih prihoda i rashoda, odnosno dobitaka i gubitaka
prikazanih u okviru bilansa uspeha od dana osnivanja do dana bilansa.
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5. POSLOVNI PRIHODI IRASHODI

S.a) StruKura poslovnih prihoda i rashoda Fondaje:

(u 000 RSD)
Poslovni prihodi:
Prihodi od kamata
Prihodi od dividendi i ueesea u dobitku
Ostali orihodi

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje
Tro6kovi kupovine i prodaje hartija od vrednosti
Troskovi kastodi banke
Troskovi eksterne revizije
Ostali ooslovni rashodi

Neto dobitak (gubitak) iz poslovanja

5.b) Prihodi od kamata su nastali
poslovnih banaka (Napomena 3.d).

3.623 3.750

po osnovu orodenih depozita koje Fond drZi kod doma6ih

01.01. -
31 .12.20',t',t.

01.01. -
31.12.2010.

4.017
6.587

385

10.9S9

z.oo I
8.551

304

1 1 . 5 1 6

5.594

3 1 1
3 1 9
509

-- 
7366

6.092
799
253
330
zYz

-7.766

6. DOBIGI IGUBICI PO OSNOVU HOV

Struktura dobitaka i gubitaka po osnovu HoV Fonda je:

(u 000 RsD)

Realizovani dobitak po osnovu HoV
Realizovani gubitak po osnovu HoV

Nerealizovani dobitak po osnovu HoV
Nerealizovani gubitak po osnovu HoV

Neto dobitak (gubitak) po osnovu HoV

01 .01 .  -
31.12.2011.

01.01. -
31.12.2010.

11 .358
(1.e42)

9.754
(2.340)

----7n4
9.416

71.865
(96.065)

108.775
(105.283)

------@N ---------aM

10.906n
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7. OSTALI DOBICI IGUBICI

Ostali dobici i gubici su:

(u 000 RSD)

Ostali realizovani dobici
Ostali realizovani gubici

Neto ostali dobitak (gubitak)

8. DOBICI I GUBIGI PO OSNOVU

StruKura dobitaka i gubitaka po osnovu

KURSNIH RAZLIKA

kursnih razlika je:

01.01. -
31 .'t2.2011.

01.0' t .  -
3't.12.?010.

01.0 '1.  -
31.12.2011.

't.107

9. POVEZANESTRANE

Povezane strane Fonda su:

1. Dru5tvo za upravljanje ,,Fima Invest" a.d. Beograd, kao i drugi fondovi kojima ono
upravlja: Zatvoreni investicioni fond ,,Fima Southeastern Europe Activist' a.d. Beograd.

2. Pravna ifizidka lica dlanovi Skup5tine akcionara Dru5tva za upravljanje-
3. Fizi6ka lica: dlanovi Upravnog odbora Dru5tva za upravljanje, Predsednik Upravnog

odbora i Direktor Dru5tva za upravljanje.

Potvrdujemo da sva lica 6lanovi Skup5tine iuprave Dru5tva za upravljanje nisu imali nikakva
ulaganja ili transakcije druge vrste, koje bi bile u suprotnosti sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima i propisima Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

01.01. -
31.12.20',t0.(u 000 RSD)

Realizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Realizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

Nerealizovani dobitak po osnovu kursnih razlika
Nerealizovani gubitak po osnovu kursnih razlika

Neto dobitak (gubitak) po osnovu kursnih razlika

(128)

2.655
(2.802)

3 1 8

318

C,ZOU

(2.471)

(1471
--- --@T
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Fond ima iskljueivo transakcUe sa Dru5tvom za upravljanje:

(u 000 RSD)

Potrciivanja od druEtva za uPravlianie:
Potaaivanja za refundiranje transakcionih troskova

Obaveze prema dru'tvu za upravlianie:
Obaveze za naknadu za uPravljanje
Dospele obaveze za ulaznu naknadu

Neto potraiivanja (obaveze)

9. POVEZANE STRANE - nastavak

Rashodi iz odnosa sa Drustvom za upravljanje su:

(u 000 RSD)

Poslovni rashodi:
Naknada drustvu za upravljanje

Neto rashodi

3'1.'12.201',1. 31.12.2010.

(34)

0r.01. -  01.01. -
31.'t2.2011. 31.'.12.2010.

(5.594) (6.0e2)

(31)

(s.5e4) (6.092)

tO. UPRAVLJANJEFINANSIJSKIMRIZICIMA

10.a) Fond je izloaen razliditim rizicima po osnovu svojih finansUskih instrumenata, odnosno
svih sredstava i obaveza. Finansijska sredstva iobaveze po kategorijama su obelodanjeni u
Napomeni 3. Glavne vrste rizika kojima je Fond izloZen su:

- TrZiSni rizik,
- Kreditni rizik i
- Rizik likvidnosti.

Upravljanje rizicima Fonda vr5e zadu2ena lica iz Dru5tva za upravljanje u skladu sa politikama
odobrenim od strane Upravnog odbora Drustva.

Fond ne vr5i operacije sa finansijskim derivatima.

l0.b) TriiSni rizici

TrZi5ni rizik, definisan kao moguinost pada cena sredstava koja 6ine imovinu Fonda usled
promena okolnosti na trzistu, je dnevno prisutan rizik kojim se na odgovarajuei naein upravlja.
Svrha postojanja Fonda izmedu ostalog je i da na odgovarajuci, uslovima prilagoden, nadin
upravlja ovim rizikom.

Osnovni nadin upravljanja ovim rizikom je analiza trZi5nih kretanja. Osim kretanja vrednosti
svake investicie Fonda pojedinadno, relevantan je i odnos kretanja njihove vrednosti prema
ostalim ulaganjima.
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Umanjenje vrednosti imovine Fonda usled izlo2enosti trzisnom riziku se manifestuje kroz

izlo2enost Fonda:
- Riziku promene cena akc'rja i ostalih ulaganja u portfoliu Fonda'
- Riziku umanjenja likvidnosti (utrZivosti) investicija koji uti6e na uvedanje rizika promene

cene,
- Valutnom riziku, i
- Veoma niskom riziku kamatnih stopa.

Fond nije direkno izloien riziku kretanja cena roba jer ne ulaze u robe kojima se trguje na

organizovanim trzistima.

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - NASTAVAK

10.c) Rizik promene fer vrednosti ulaganja

Tr2isnim rizikom se upravlja pre svega kroz odgovarajuCu diversifikaciju ulaganja u portfolio

kontekstu tj uvaiavaju se kako razlicite karakteristike svake investicije tako.i njihova ukupna
reaicila na'odgovaraju6a trzisna kretanja. S tim u vezi je i limit od 10% ulaganja u akcije jednog

izdavaoca nametnut prospeKom Fonda.

10.d) Valutni rizik

Valutni rizik je rizik gubitka vrednosti imovine Fonda koji nastaje usled promene vredlosti jedne

valute u odnosu na-drugu. Ve6ina imovine i transakcija Fonda je nominovana u RSD. Fond je

izloZen ovom riziku po olnovu ulaganja na stranim trZistima, kao i po osnovu gotovine u stranoj
valuti koju drZi na raeunima kod kastodi banke.

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA ' nastavak

10.e) Rizik kamatnih stoPa

Fond nema kamatonosne obaveze. Riziku promene kamatnih stopa je izlozen iskljuEivo po
osnovu manjeg ili ve6eg prihoda od kamata od orocenih depozita kod doma6ih poslovnih
banaka, itolimo od onih sa ugovorenom varijabilnom kamatnom stopom. Ve6ina ugovora o
depozitu su sa fiksnom kamatnom stopom'
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10.0 Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da tre6e lice ne ispuni svoju obavezu prema Fondu. Fond je izlozen
kreditnom riziiu po vise vrsta finansijskih sredstava, ali najvi$e po osnovu ulaganja u.hartije od
vrednosti i oroeavanja novcanih depozita. Maksimalna izlozenost kreditnom riziku je u visini
knjigovodstvene vrednosti finansijskih sredstava 6ija je struKura:

(u 000 RsD)
Finansijska sredstva:
Gotovina
Potrazivanja
Ulaganja fonda u HoV po fer vrednosti kroz bilans uspeha
Depoziti
Ostala ulaganja

Ukupno

(u 000 RsD)

Do 3 meseca
3 do 6 meseci
6 do 12 meseci
Preko 12 meseci

Ukupno

31.12.2011. 31.12.2010.

25.320
211

87.867
53.000
10.700

fiJ98

3.521
254

1 18.395
61.790
7 .36'l

- ---76t.r;21

lzloZenost kreditnom riziku nije znadajna zato sto Fond ula2e u najkvalitetnije hartije od
vrednosti u skladu sa investiiionom politikom, a glavni rizik po njima je rizik promene fer
vrednosti koji je prethodno ve6 analiziran. Kreditni rizik po depozitima je takode nizak zato sto
su u pitanju depoziti kod kvalitetnih doma6ih banaka.

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA - nastavak

10.0 Kreditni rizik - nastavak

Neka od potraZivanja Fonda su dospela na dan bilansa, ali nisu obezvredena iz razloga Sto su
napladena u roku od najviSe 15 dana sto je bilo pre dana izvestavanja. Dospela, a ne
obezvredena finansijska sredstva mogu se analizirati:

31.12.2011. 31.12.2010.

21' l

-- 
A1 

-_ 
254

10.9) Riziklikvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnodu nastanka negativnih efekata na sposobnost Fonda da
ispunjava svoje dospele obaveze. Rizikom likvidnosti ulaganja tj. mogu6no5iu da se ulaganja
Fonda pretvore u gotovinu u kratkom vremenskom periodu, a bez znaeajnijeg uticaja na
vrednost imovine (ovo se odnosi na akcije jer su ostale investicije visoko likvidne) se upravlja
takode primenom principa diversifikacije uz praeenje odgovaraju6ih kvantitativnih i kvalitativnih
faktora (obim trgovanja pomenutim hartijama od vrednosti, odnos ponude i potrainje, aktivnosti



D Z U  F i m a  l n v e s t  a . d .  B e o g r a d
z a  O t v o r e n i  i n v e s t i c i o n i  f o n d  F i m a  P r o A c t i v e  B e o g r a d
F i n a n s i j s k i  i z v e 5 t a j i  z a  p e r i o d  ' 1 . 1  .  -  3 1  - 1 2 . 2 o 1 1 .

NAPOMENE UZ F' INANSIJSKE IZVESTAJE

kompanije na promociji svojih hartija od vrednosti, pra6enje odluka o otkupu sopstvenih akcija i
sprovotfenje iste, prisustvo market mejkera).

Fond ulaZe sredstva najvecim delom u akcije koje su najzastupljenije u bezanskim indeskima
Belexl5, BELEXline i irobex tako da to govori o riziku likvidnosti kojem je Fond izlo/en uz
dinjenicu da je i znatan deo imovine Fonda tokom posmatranog perioda bio u golovini i
goiovinskim ekvivalentima, a u sludaju iznenadne potrebe za jos ve6im dodatnim likvidnim
iredstvima bilo za kupovinu hartija od vrednosti ili za isplatu elanova, Fond ima na raspolaganju
i kratkorodno orodene depozite.

10. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA ' nastavak

10.g) Rizik likvidnosti - nastavak

Fond nema dugorodne obaveze i sve obaveze na dan bilansa dospevaju za manje od 3
meseca:

Kratkoro6no dospe6e Dugorodno dospe6e(u 000 RSD)

Obaveze prema drustvu za upravljanje
Ostale obaveze iz poslovanja

Ukupno

(u N0 RsD)

Obaveze prema drustvu za upravlianie
Ostale obaveze iz poslovania

Ukupno

d o 3
meseca

431
657

3 do '12

meseci

' l  d o 5
godina

preko 5
godina

1.088

d o 3
meseca

e a70

3 d o 1 2
meseci

preko 5
godina

3.412

obzirom da ukupne obaveze na 31.12.2011. godine finansiraju 0,61% ukupne imovine Fonda i
da je gotovina na teku6em ra6unu uvek visestruko ve6a od ukupnih obaveza (gotovina 6ini
1a,30% ukupne imovine na 31.12.2011.) smatramo da je rizik likvidnosti minimalan.

3't.12.201',t.
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11. DOGADAJI POSLE DANA BILANSASTANJA

Saglasno MRS 1 0,Potencijalne obaveze i dogadaji
postojanje dogatlaja koji mogu da uti6u ili utidu na
za period 01.O1. - 31.12.201 l. godine.

nastali nakon bilansa stanja", utvrdili
istinitost i objeKivnost iweStaja

Lice odgovomo za sastavljanje izvestaja


